DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
DENiZ PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FONU
(HISSE SENEDiI YOGUN FON)’'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
iZAHNAME

Deniz Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numarasi altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfoy Katilim Hisse
Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun katilma paylarimin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan LL}_O_SIZMS tarihinde onaylanmigfir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlan jizahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yénetimi A.S. nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi

internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayumlanmigtir.
izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler

yatirimel bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ertamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirumcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan

ulagtlabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatwim fonlarmma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayill Yatirm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Teblig

Fon

Deniz Portféy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Semsiye Fon

Deniz Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi §emsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Performans Tebligi

VII-128.5 sayill Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarimm  Performans  Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig

Portfoy Saklayicisi

Denizbank A.S.

111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

PYS Tebligi
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayii Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

| Teblig [11-52.1 sayili Yatirim Fonlarmna [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan  yirtirliige  konulmug  olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Deniz Portfoy Yoénetimi A.5. |




[. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 1. bltimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Deniz Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Adu: Katilhim Hisse Senedi Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Tiirti: Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iligkin bil giler Fon’un KAP (www.kap.org tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tyeleri yetkilidir, Kuruecu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun gube ve acentelerine
iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

Unvani:
Yetki Belgesi

No: PYS/PY.15/171
Portfoy Saklayicisi'min ‘ s | i,:; e
Unvani: Denizbank A.S. i 3 .:f“_}*'::‘:;\
Portfy Saklama Faaliyeti [znine iliskin | Tarih: 17/07/2014 / g s ‘\
| Kurul Karar Tarihi ve Numarasl No:  22/729 { & *\ 2
"‘:' '.:,;;' \‘;_\__:3 "J[ 2
1.2.2. iletisim Bilgileri ,{q"‘ .o!,}_’_:;:::\ Y&
L. MG VI )3.:_;»—‘
Kurucu ve Yonetici Deniz Portfdy Yonetimi A.S. nin RSy

Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/

stanbul
www.denizportfoy.com
(0212 348 20 00

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarast:
Portfoy Saklayicist Denizbank A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-$isliﬁistanbul
www.denizbank.com
0212 348 20 00

Telefon numarast.




IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarum koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yirttilmesi esnasinda portfoy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil cdilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir. Fon'un vatiim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklar paylari hari¢ olmak tizere BIST te islem goren ve faizsiz/katilim
finans ilkelerine uygunlugu onaylanmig endekslerde yer alan sirketlerin ortaklik paylarina ve bu
paylardan olugan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa
yatirim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi (111-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasmnin (a)
bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu bir
danisma kurulu tarafindan onaylanmig olan borsa yatirim fonu katilma paylarma yatirihir. Fon
portfoyliniin yinetiminde katihm prensiplerine uygun hareket edilecektir, Fonun yatirim amaci
katihim endekslerinde yer alan sirketlere yatirm yaparak bu sirketlerin bilylime olanaklarina ve
kazanglarma igtirak ederck sermaye kazanci elde etmektir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle Fon portfty degerinin en az %8071 devamh
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklan paylar hari¢ olmak tizere BIST te islem goren yukarda
bahsi gegen endekslerde yer alan ihragg! paylarina ve bu endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih
Resmi Gazete'de yaymmlanan Borsa yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5 inci
maddesinin dordiinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek Gizere kurulan ve faizsiz/katim

finans ilkelerine uygunlugiu bir danigma kurulu tarafindan onaylanmig olan borsa yatirim fonu katilma

paylarina yatiilir.

Fon ters repo, repo, faize dayal vadeli islem, opsiyon, varant ve buna benzer faiz getirisi olan
islemlere yatinm yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya gzel sektor borglanma
araclan alinamaz. Fon portfoyline yapilandiriimig yatirim araglart dahil edilmez.

Fon unvaninda “(TL)” ibaresine yer verilmesi nedeniyle, Fon portfoytinde yabanei para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapilmayacaktr. Ayrca, fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altn ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarina yonelik organize ve tezgah

listii tiirev araglara yer yerilmeyecektir. e,
/I/‘ “'u 9‘ i gf"'-lq:\\\
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Onaylanmig Endekslerde Yer Alan Sirketlerin Ortakhk Paylar ve Bu
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Ortaklik Paylarindan Olugan Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan Ve
Faizsiz/Katilm Finans [lkelerine Uygunlugu Bir Danigman/Danigma
Kurulu Tarafindan Onaylanmis Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Kamu ve/veya Ozel Sektdr Kira Sertifikalari (TL) 0 20
Yurtiginde Kurulmus ve Faizsiz/Katihm Finans [lkelerine Uygunlugu Bir 0 20
Danisman/Damigma Kurulu Tarafindan Onaylanmuig Girigim Sermayesi
Yatirm Fonlari (*) ile Unvanlarinda Katilim ve TL [baresi Bulunan Yatirim
Fonlari ve Borsa Yatirim Fonlar

Katilma Hesaplar1 (TL) 0 20
Vaad Sézlesmeleri 0 10
BIST Taahhiitlii islemler Pazari’nda Gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidil 0 20

fle Alim fslemleri
(*) Tek bir girigim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatinm tutari, fon toplam degerinin %4 inii

gegcemez.

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin rayi¢ degerlerinin en gok %10"u tutarinda, kargi tarafin
tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir stire sonunda onceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad sozlesmelerinin amact fonun nakit
ihtiyaciin giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu sdzlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile iglem vadesinde sézlesmenin fon portfdyiine geri alinmasi saglanacaktir.

Tek bir yatirim fonunun katlma paylarina yapilan yaturim fon toplam degerinin %10 unu,
Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutari ise fon

toplam degerinin 9%207sini gegemez.
2.3. Fonun kargilastirma 6lgiitii; %90 BIST Katihm 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD |
Aylik Kar Payi TL Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4, Portfoye kaldirag yaratan islemlerden ileri valorlii kira sertifikasi iglemleri dahil cgi
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tirlerisg
Kontrol” baghgmda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfoye borsa digindan vaad sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa chgr sozlegme 7 (Opun’/ 5
yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Vaad sozlegmelerin kargi \ag:gfle};‘yrﬂgi-ifg'\’g-"ﬂ;a f!'
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkiicnmeyei‘feg‘spf{fnf‘dﬁ '
objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Pergege .«
uygun degeri ftizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digt vaad
sézlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile

degerlenmesi zorunludur.

Vaad sozlesmesinin karsi tarafinmn, yonetim kontrolli kamu kurum ve kuruluglarina ait olan
bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlari saglamamasi halinde notun
ilk defa alinmasina kadar gegen stirede anilan banka igin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna

sahip olma garti aranmaz.

Borsa digi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan ulagilabili




2.6. Fon hesabina fon toplam degerinin %10'unu gegmemek tizere ve katilim esaslarina uygun
olmak kosuluyla finansman saglanabilir. Bu takdirde finansmanin tutari, kar pay1, alindig1 tarih ve
finansman alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP ta agiklamir ve Kurula bildirilir.

[IL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimellar Fon'a yatirim yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigtislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar g6z oniinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarmin, ortaklik paylarimin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, kar payt oranlari ve ortaklik payr fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer
verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira/kar paymna dayali varliklarin (kira sertifikasi,
katilma hesabi vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek kira/kar pay: oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasihigin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimlitliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢tkan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithgidir,

4) Katihm Esash Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalart dahil edilmesi
halinde, baslangi¢ yaurim ile baglangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baglangig
yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi katihm esaslt iglem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgum ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullantlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz. yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri il KRl ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi ki tim dl%l\%tkgﬁlcr

de olabilir. . ﬁ“’ﬁ*ﬁfg\
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim ya}alhrmﬂ*ﬁtm_g%{gﬁqn ;
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli“Bit Zaman
dilimi icerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki 1'ark}




finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigl dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinn yiikimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Faizsiz Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu katilim finans ilkelerine
uygun olarak fon portfoyiine dahil edilen bir finansal varhigin, daha sonra s6z konusu faizsiz finans
ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda fon portfoytinden belirli bir siire igerisinde ¢ikartiimasi

riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slglimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3, Kaldira¢ Yaratan istemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valorlii kira sertifikast islemleri dahil
edilebilir. isbu sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin sletimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
ergevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullamlacaktir, Fon portfoyiiniin RMD’si
referans alinan karsilagtirma ol¢iittiniin RMD’sinin iki katin1 asamaz.

3.4. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfoy olarak kargilagtirma olgiitil
kullanilacaktir. Referans portfoy, kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev araglan icermez.

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100 dr.

[V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhgt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi'mn malvarligindan ayridir. Fon'un
malvarlig, fon hesabina olmasi sartiyla finansman saglamak, tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin  veya denetiminin  kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez.




_ V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FONTOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalarn Birligi'nin  Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hitkiimleri ¢ergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa difer
varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boltinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplamr ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olaganiistii durumlarin  meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti  hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim sattmi durdurulabilir.

5.5. Fon portfdytindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP (www.kap.orgtr)
sayfasinda yer almaktadur.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisma
biliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslari
Vatirimetlarin BIST Pay Piyasasi’'nmin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri

katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay

fiyati iizerinden yerine getirilir. // *T %}
BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu gtinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgl t'i_ygﬁs ks ! "'\:_
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir. o= %) 3 I
&.\ B (I‘.\ & 2 i rl':-'l .',:
ke Ve "L 04

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar \ fHgast A A/

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin I)aglthf-i;I%I},l_l_"ﬁlllIaﬁ 4
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kuricu;”
talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen satg fiyatina %20 ilave marj
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uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay! bedellerini islem glinii tahsil etmek {izere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay

sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar) pay sayist yada
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmes halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
salig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem ginii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet

teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan
920 marj dustilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFASta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay alim talimatlart iptal edilir.

Alim talimatmn  karsihginda tahsil edilen tutar o  glin icin  yatirimer  adina
nemalandirilmaksizin bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda

kullantlr.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari
Yatrimetlarn BIST Pay Piyasas’'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri

katilma payi satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati

iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk

fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati

fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinti yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payr bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'nin agtk oldugu giinlerde saat
13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci iglem giintinde, jade
talimatimin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,

talimatin verilmesini takip eden tigiineii islem giintinde yatirimetlara 6denir. N r}é Q:”P*‘
6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Abm Satim Yerleri: K LN sl
Katilma paylanmin alm ve satimi kurucunun yam stra TEFAS’a iiye olan .ﬁ' d: é{J{FmD 5 '

kuruluslart aracih@iyla da yapihr. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimasi 1ni§§q'ﬁ}iﬁ9j{ri% &, |

\E-\; PRACETR : ,(ff__;ﬁj:‘

http:h’www.tgkasbamk.coer/tr!Sz_nﬁalari’l’EFAS—UVclcr.asnx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvani ve

iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

[Unvan [Adres | internetSitesi | Telefon |




Denizbank A.S. Genel
Mudiirlugi  ve  tiim
subeleri

Biiyiikdere Cad. No: 141
Esentepe  /  Sigli  /
ISTANBUL

www.denizbank.com

0212 348 20
00

Akuf Yatimm Bankasi

Biiyiikdere Cad. No:163/A

www.aktifbank.com.tr

0212 340 80

A.S. Genel Midiirliigii | Zincirlikuyu [STANBUL 00

ve tiim subeleri )

Alternatif Yatirim | Cumhuriyet Cad. Elmadag| www.amenkul.com.tr 0212 315 58

Menkul Degerler A.S.|Han No:32 Kat:3 Elmadag/ 00

Genel Miudirliigii  ve |ISTANBUL

im gubeleri

Gri Portfoy Yonetimi | Arnavutkdy Mah. Beyazgiil www.griportfoy.com.tr 0212 706 84

A.S. Cad, No:24  Besiktas 74
[STANBUL

Tacirler Portfoy |Nispetiye Cad. Akmerkez|www.tacirlerportfoy.com.tr (02129421515

Yonetimi A.S. Genel B3 Blok Kat:9 34337

Midirltigii  ve  tiim |Etilert/ISTANBUL

subeleri

Ata Portfoy Yonetimi
A.S. Genel Mudirligi
ve tiim subeleri

Emirhan Cad. No:109 K:12
Atakule, Besiktag 34349
[stanbul

www.ataportfoy.com.lr

021231063 60

Osmanl Yatirim
Menkul Degerler A.S.
Genel Midirligi  ve
tiim subeleri

Maslak Mah. Biiyiikdere
Cad. No0:257802 Nurol
Plaza 34398  Sanyer
/Istanbul |

www.osmanlimenkul.com.tr

02124441 730

VII.

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifiindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her.tiirlii ieretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlil vergi, resim ve//

komisyonlar,

3) Alinan finansman igin ddenen kar paylari,

4) Portfsye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari,

5) Portfdy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,
8) Mevzuat gereii yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Kargilastirma Olgiitii giderleri,
11) KAP Hizmet Bedeli,

12) E-defter (mali mithiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar:
nedeni ile édenen hizmet bedelleri,
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
15) Mevzual uyarinca tutulmas gereken zorunlu defteriere iliskin noter onay: giderleri,

FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE




16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yénetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin Gist simr1 yalhk %3,65 (yiizdetigvirgiilaltmigbes)'tir.

3,6, 9 ve 12 aylik donemlerin son ig giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramimin ilgili déneme denk gelen kismin agilip agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan glinlik
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes ig glinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili y1l ig¢inde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiltir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan &denemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitk %0,00754 {inden
(yiizbindeyedivirgiilellidort) [yillik yaklagik %2,75 (yiizdeikivirgiilyetmigbes)] olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan s6zlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan
ddenecektir.

Daguticr ile kurucu arasinda bir sozleyme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram’ uygulanir.

7.1.3. Fon l’ortijtiyiindeki Varhklarin Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina aracthk eden kuruluglar ve séz konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.r)

yayimlanmaktadir.

7.1.4. Kargilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL VERGILENDIRME ESASLARI:

8.1. Fon Portfdy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi
Fon'un ve katilma payt satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr

adresinden ulasilabilir.
IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1, Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tati] glintind takip eden ilk ig giinti son bildirim tarihidir. Fonlar tarihi itibariyle
6zel bagimsiz denetime tabidir. TP




9.2. Semsiye fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, yatirumei bilgi formuna, bagumsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk portfoy
dagilim raporlar)  fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir,

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yaimmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulagiimasi miimkiindiir.

9.3, Yatinmecilarin yatirim yapma kararint etkileyebilecek ve tneeden bilgi sahibi olunmasimi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 1.1.2.1., 11, III., VL (6.5. maddesi hari¢), VII. nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAPtave
Kurueu nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez.
izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP ta ve Kurueu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yil sonunu izleyen alti iy giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4, Fon'un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Vaad sozlesmesinin olast karsi taraflar ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iliskin bilgiler KAP'ta aciklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama giincellenir, S6z konusu sozlesmelerin kar pay1 orani
ve vadesine iliskin bilgilere ise aylik dénemler itibariyle hazirlanan portfoy dagilim raporunda yer
verilir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimleri ¢er¢evesinde
sona crer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 1 1/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
14 514 tincti maddeleri hiikimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir, Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire icin fonda olugan kardan paylarint almig olurlar. Hesap dénemi

sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katulma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her

saman bilgi talep edebilirler.




X11. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirimcl bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatrimet bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimetlara sunulur,

12.2. Katilma paylar karsihg yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirthir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmmiz cergevesinde

onaylariz.

05/05/2023

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.§. '

Ebru UCARER
Béliim Miidiirii




